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HIGHLIGHTS 2010

MARZ

steigt bei enso ein

APRIL

konnen gewonnen werden. Das
Investvolumen steigt auf einen
zweistelligen Millionenbetrag an

SEPTEMBER

der enso konstituiert sich.

Dr. Frizberg als Vorsitzender,

Dr. Christoph Leitl, Prasident der
Wirtschaftskammer, und Dr. Franz
Semmernegg,Vorstand von Kapsch,
unterstiitzen in der Beiratsfunktion
das Management der enso hydro
GmbH

FEBRUAR BIS AUGUST

von 80% bzw. 75% an zwei
albanischen Kraftwerksgesellschaften

AKTUELL

lber den Einstieg bei
Kraftwerksprojekten in Osterreich,
Norwegen, der Tiirkei und Albanien.
Mehrere Absichtserklarungen und
Vorvertrage wurden bereits
abgeschlossen

AUSBLICK

der enso GmbH&CoKG ist bis Ende
des Geschiftsjahres 2010/201 |

geplant. Gesprache mit potenziellen
Investoren werden derzeit fiir
nachhaltiges Wachstum gefiihrt

SEPTEMBER 2010

——

Projekte bereits unter Vertrag - noch viel Potenzial in den ZiellSndern

Guter Start fur enso hydro

enso hydro, der von Dr. Gilbert
Frizberg initiierten Beteiligungsgesell-
schatft fYr kleine und mittlere Wasser-
kraftwerke ist ein erfolgreicher Start
gelungen. Nach der 2009 erfolgten
GrYndung der Gesellschaft konnten
namhafte Investoren gewonnen,
interessante Projekte unter Vertrag
genommen und ein kompetentes
Management Team gefunden werden.

Zu den Investoren der Beteiligungs-
gesellschaft zShit neben der Gruppe um
Gilbert Frizberg die Kapsch Immobilien
GmbH. In Summe steht ein zweistelliger
Millionenbetrag fYr die ersten
Akquisitionen von
Wasserkraftwerksbeteiligungen zur
VerfYgung.

Das Management Team hat bereits
zahlreiche Projekte in den Zielregionen
SYdosteuropa, Norwegen und
...sterreich analysiert und auf ihre
Realisierbarkeit und Wirtschaftlichkeit
geprYit.

Albanien

In Albanien wurden Mehrheits-
beteiligungen an zwei Wasserkraftwerks-
gesellschaften (80% bzw. 75%) mit
insgesamt drei Kraftwerken erworben.
Die Projekte haben eine Gesamtleistung
von 12,7 Megawatt (MW) und werden
rund 42 Gigawattstunden (GWh)
sauberen Stroms pro Jahr erzeugen. Der
Baubeginn wird spStestens im ersten
Quartal 2011 erfolgen. Die Inbetrieb-
nahme von zwei Kraftwerken ist fYr den
Sommer/Herbst 2012 geplant, das dritte
Kraftwerk soll im FrYhjahr 2013 ans
Netz gehen. FinanzierungsantrSge (auf
Projektebene) fYr die Umsetzung wurden
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bei nationalen und internationalen
Finanzinstituten und -institutionen bzw.
Fonds eingebracht und bebnden sich
derzeit in Pnaler Begutachtung bzw.
Verhandlung.

Neben den bereits erfolgten
Akquisitionen wurde ein bedingter
Kaufvertrag fYr den Erwerb von 90% an
einem weiteren Wasserkraftwerksprojekt
unterzeichnet. Dieses Projekt besteht aus
f¥nf Kraftwerken an einem Fluss
n3rdlich von Tirana mit einer Gesamt-
leistung von rund 25,6 MW und einer
angestrebten Jahresenergieproduktion
von 102 GWh. Die Due Diligence ist
bereits erfolgreich abgeschlossen, die
Konzeptplanung wird gerade fertig
gestellt. Mit einem Abschluss der
VertrSge kann noch im laufenden
GeschSftsjahr gerechnet werden.

DarYber hinaus werden derzeit
Projekte mit einer Gesamtleistung von
63 MW MachbarkeitsprYfungen
unterzogen.
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Um die albanischen Projekte
mSglichst efbzient umsetzen zu kSnnen
und dem guten Ruf der enso als
Spezialist bei der Entwicklung und
Umsetzung von Kleinwasserkraftwerken
noch besser gerecht zu werden, wurde
eine adSquate Organisaticiisstruktur
geschaffen. i unserem vor <u.zem
eingerichteten BYro in Tirar.a erfolgt die
Koordination aller Albanien-Projekte vor
Ort.

Tiirk(ii

[n unserem zweiten Zielland, der
TYrkei, konnten ebenfalls fYr zwei
Projekte Letters of Intent unterzeichnet
werden. Derzeit laufen umfangreiche
Due Diligence PrYfungen mit parallelen
Vertragsverhandlungen. Diese Projekte
werden im Vergleich zu den albanischen
Kraftwerksprojekten in bereits deutlich
weiter fortgeschrittenem Stadium
angeboten. Eines der Kraftwerke wird
voraussichtlich bereits im Herbst 2011
ans Netz gehen, die drei weiteren
Kraftwerke der zweiten Projekt-
gesellschaft werden danach sukzessive bis
Mitte 2012 Strom einspeisen. Finan-
zierungsverhandlungen wurden bereits
mit lokalen Finanzinstituten aufge-
nommen.

Auch in der TYrkei verfYgt enso
Yber eine umfangreiche Projektpipeline
mit einer Gesamtleistung in HShe von
rund 115 MW. DarYber hinaus wird eine

Partnerschaft mit starkem nationalen
GeschSftshintergrund vorbereitet.

Norwegen

In Norwegen prYfi enso gerade ein
Kraftwerksportfolio, das 1n Surnme 18
Kraftwerke umfasst, wovon zwei bereits
in Betrieb sind. Die re<tlichen bebnden
sich in Genehmigungzverfahiren bzw.
stehen kurz vor Einieichung. 'ivi
Vollausbau k3nnen 93 MWW Gesamt-
leistung erzielt werden. ensn strebt bei
diesem Projekt eine Minderheits-
beteiligung an.

Osterreich

In ...sterreich prYft enso zwei
Kraftwerksportfolios, die in Summe aus
sechs Einzelkraftwerken bestehen. Alle
Kraftwerke mit einer Gesamtleistung von
insgesamt rund 5 MW sind bereits in
Betrieb.

Baukompetenz inhouse

enso verstarkt sein
Team

enso konnte zwei Bauexperten mit
langjShriger SYdosteuropa-Erfahrung fYr
ihr Team gewinnen. SSmtliche
Bauprojekte in allen ZiellSndern der enso
werden unter ihrer Leitung umgesetzt
werden.

Zahlreiche interessante Projekte

enso liegt mit allen
KenngroB3en im Plan

Unsere aktuelle Kalkulation sieht ab
2013 eine AnfangsausschYttung von rund
5% vor, die bis 2024 auf 15% ansteigen
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soll. Damit wird eine Rendite (IRR)
zwischen 8 und 11% erzielt, je nach
neoqrabscher Gewichtung der realisierten
Projekte. Damit liegen wir sowohl in
Bezug auf die zeitliche Umsetzung der
rrojekte als auch auf deren
Virtechaftlichkeit in unserer debnierten
Zielrange. In unserer Kalkulation
unte-stellen wir ein langfristiges Halten
der Projekte, ein Upside Potential durch
den Verkauf einer Beteiligung ist darin
noch nicht berYcksichtigt.

Investorensuche wird fortgesetzt

Weitere
KapitalmaBnahmen

FYr die Umsetzung der zahlreichen
attraktiven Projekte plant enso weitere
Kapitalmagnahmen. GesprSche mit
potenziellen Investoren laufen derzeit
sehr intensiv. Bis zum Ende des
GeschSftsjahres im MSrz sollen 30 Mio.
Euro in die Gesellschaft RBie§en, um auch
nach weiteren Akquisitionen die solide
Eigenkapitaldeckung zu erhalten.

FYr die Umsetzung der einzelnen
Kraftwerksprojekte werden in den
jeweiligen LSndern vor Ort Banken als
Finanzierungspartner gesucht, die etwa
ein Drittel des gesamten Investitions-
volumens bnanzieren sollen.
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